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El objetivo de la SICAV es intentar conseguir el aumento de capital a largo plazo mediante la inversién en oro fisico.

Con el fin de alcanzar su objetivo, la SICAV podra invertir exclusivamente en oro fisico negociable bajo la forma de lingotes
numerados con una pureza del 999,9/1000 (24k) que custodiara la entidad depositaria en nombre de la SICAV.

El valor de les acciones dependera directamente del precio del mercado del oro.

Datos identificativos

Fecha 31/03/2025
Categoria Otros OIC
Clasificacion Otros

Distribucion/Capitalitzacion Capitalitzacién

Divisa de referencia EUR
Num. Registro AFA 0187
ISIN ADOOOA3CQLZ6
Fecha de Inicio 13/11/2019
Horizonte de inversién 3 aifios

Perfil del inversor Cualificado

Complejidad Complejo

Domicilio Andorra

Entidad gestora Andorra Gestié Agricol Reig, SAU, SGOIC

Entidad depositaria Andorra Banc Agricol Reig, SA

Entidad auditora Deloitte Andorra Auditors i Assessors, SL

Comisién de Suscripcion 0,00%

Comisién de Reembolso 0,00%

Comisién de Depositaria 1,55% anual

Comisién de Gestion fija 0,00%

Impuestos indirectos no incluidos

Datos OIC
Patrimonio 35.059.837 €
Valor liquidativo 217,29 €
Liquidez Diaria
Hora corte 12:00
Inversién minima 50.000 €

Distribucion por tipo de activo

M Fixed Income

B Equity

H Cash

H Mixed Allocation

Commodities

Evolucion desde 13/09/2022
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Rentabilidades histéricas
YTD 2024 2023 2022 2021 2020 2019
0IC 13,99% 3545% 9,77%  6,72%  4,05% 13,81% 1,80%
Rentabilidades mensuales
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul  Ago  Set Oct Nov Dic
2025 6,54% 2,08% 3,44%
2024 0,85% 0,29% 9,24% 3,67% 0,14% 1,25% 4,08% 0,21% 4,44% 6,54% -0,90% 1,40%
2023 4,13% -2,64% 518% -0,62% 1,66% -4,17% 1,59% 013% -2,30% 7,31% -0,29% 0,01%
2022 -2,40% 2,82% 0,27%
Posiciones Principales Peso %
1 GOLD BAR 1 Oz 100
2
3
4
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COMENTARIO DEL GESTOR

El mercado del oro ha experimentado dinamicas significativas en los ultimos anos, consolidandose
como un activo de refugio ante la volatilidad econdmica y geopolitica. A continuacién, se presenta un
anadlisis detallado de los factores que han influido en su comportamiento reciente y las perspectivas
futuras.

Compras de Oro por Bancos Centrales: En 2024, los bancos centrales continuaron su tendencia de
acumulacién de oro, alcanzando cifras récord. Durante el primer semestre del afo, las compras netas
globales ascendieron a 483 toneladas, superando en un 5% el récord anterior de 460 toneladas
establecido en el mismo periodo de 2023. Destacan las adquisiciones del Banco Nacional de Polonia, el
Banco de la Reserva de la India y el Banco Central de Turquia, quienes lideraron estas compras en el
segundo trimestre de 2024. Esta tendencia refleja una estrategia de diversificacion de reservas y una
disminucién de la dependencia del délar estadounidense.

Movimientos en los Mercados de Futuros: El mercado de futuros del oro ha mostrado una actividad
notable. Segun datos recientes, las posiciones netas largas han experimentado incrementos, indicando
una mayor confianza por parte de los inversores institucionales. Este comportamiento se ha visto
influenciado por expectativas de politicas monetarias mas laxas y una busqueda de activos refugio ante
incertidumbres econémicas. Ademas, los ETF respaldados por oro han registrado entradas de capital,
reflejando un renovado interés en este activo.

Factores Geopoliticos y Economicos Influyentes: La incertidumbre geopolitica ha sido un
catalizador clave en la apreciacién del oro. Eventos recientes, como las tensiones en Oriente Medio y
las politicas comerciales de las principales economias, han incrementado la demanda de activos
seguros. Ademas, la inflacion persistente y las expectativas de recortes en las tasas de interés han
reforzado el atractivo del oro como cobertura contra la depreciacion monetaria.

Perspectivas del Oro para 2025:

Las proyecciones para el oro en 2025 son optimistas. Analistas de Goldman Sachs anticipan que el
precio del oro podria alcanzar los 3.000 ddélares por onza, impulsado por recortes en las tasas de
interés de la Reserva Federal de EE.UU. y una creciente incertidumbre econdmica global. Asimismo,
J.P. Morgan prevé que el oro se acerque a los 3.000 dodlares la onza en el cuarto trimestre de 2025.
Estas estimaciones se basan en factores como la politica monetaria, la inflacién y la demanda
sostenida de los bancos centrales.

Conclusion:

El oro continla consoliddndose como un activo esencial en las carteras de inversion, ofreciendo
proteccién contra la volatilidad econdmica y geopolitica. Las compras récord por parte de los bancos
centrales, la actividad en los mercados de futuros y las perspectivas alcistas para 2025 respaldan su
relevancia en el panorama financiero global.

Este documento tiene caracter comercial y se suministra sélo con fines informativos. No constituye ni puede interpretarse como una oferta, invitacion o incitacion para la
venta, compra o suscripcion de valores ni su contenido constituird base de ningun contrato, compromiso o decisiéon de cualquier tipo. Este documento no sustituye la
informacion legal preceptiva, que deberd ser consultada con caracter previo a cualquier decisiéon de inversion; la informacion legal prevalece en caso de cualquier
discrepancia. Se recomienda al inversor, que junto con este documento, lea la documentacion relativa al organismo de inversidn, que estd a su disposicion en la pagina
www.andbank.com y en las oficinas de la entidad comercializadora. La informacién contenida en este documento se refiere a la fecha que aparece en el mismo, por lo que
pudiera sufrir cambios como consecuencia de la fluctuacion de los mercados. Las rentabilidades mostradas son rentabilidades pasadas y no presuponen rentabilidades
futuras. La participacion en organismos de inversion u otros productos financieros indicados en el presente documento pueden estar sujetos a riesgos de mercado, crédito,
emisor y contrapartida, de liquidez y de cambio de moneda, fluctuaciones de valory la posible pérdida del capital invertido.



